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MUNICÍPIO DE FORQUILHINHA


Ata Nº 06/2022 – COMITÊ DE INVESTIMENTOS

No dia 21 (vinte e um) de fevereiro de 2022, reuniram-se na Sala do Forquilhinhaprev, os membros do comitê de Investimentos: Magalí da Rosa, Henrique de Oliveira Santos e Daiane Boteon Marini de Mattia, para analisar a sugestão dada pela consultoria de investimentos, como opção para diversificação da carteira, em razão da instabilidade econômica, conforme trecho a seguir. 

Desde 2021 estamos em um ciclo de alta dos juros. Nossa expectativa é que a taxa Selic alcance ao final deste ciclo o patamar de 12,25%. Nos Estados Unidos entendemos como ser iminente o início do ciclo de alta na taxa básica de juros do Federal Reserve. Além disso, consideramos alta a probabilidade deste ciclo ser mais longo do que, atualmente estimado pelo mercado, uma vez que a inflação nos Estados Unidos está no maior patamar em 20 anos.


Ciclo de altas de juros tem impacto sobre ativos de risco, seja na precificação dos ativos de renda variável, seja na relação risco retorno para obter ativos com rentabilidade compatível com a meta atuarial e com menor risco. E como consequência do ciclo de alta dos juros, os títulos públicos federais passaram a ser uma alternativa de investimento com baixo risco e retorno alinhado à meta atuarial, o que não ocorria desde o ano de 2016.


A SMI traz uma alteração na Carteira Recomendada:

 
1. Redução da exposição em Renda Variável* de 15% para 10% na carteira recomendada, para alocação em Títulos Públicos Federais (NTN-B), porém sempre com vencimentos compatíveis com o passivo do RPPS. Para os RPPS que não queiram comprar títulos públicos diretamente, a alocação dos recursos pode ser nos fundos carência pós (vértices). Importante destacar que alguns destes fundos possuem vencimento em 2023, 2024, e 2030.

  
*Redução de 30% da posição em RV.


2. Redução de metade da exposição dos fundos multimercados com benchmark no exterior, de 3% para 1,5% (também denominados S&P ou Bolsa americana) que possuam HEDGE em suas carteiras. Para alocação em Fundos de Renda Fixa atrelados ao CDI.


*Redução de 50% da posição.


3. Manutenção da exposição atual nos fundos de investimentos no exterior que NÃO POSSUAM HEDGE CAMBIAL.


4. Novos recursos recebidos pelos RPPS, recomendamos que sejam aplicados em Fundos de Renda Fixa atrelados ao CDI. 
Com base nessa recomendação, a gestora solicitou a consultoria uma análise específica da carteira do ForquilhinhaPREV, e obteve o seguinte retorno:

Renda Fixa:
Conforme já vínhamos comentando, e reiteramos no e-mail anterior, os novos recursos que chegarem ao RPPS devem ser alocados em fundos CDI.

Renda Variável:
Resgate total dos seguintes fundos:

- BB FIA Governança, CNPJ:10.418.335/0001-88;

- Bradesco FIC FIA Alpha Institucional IBrX, CNPJ:14.099.976/0001-78

- Caixa FIA Consumo, CNPJ:10.577.512/0001-79;

- Caixa FIC FIA Multigestor 30.068.224/0001-04;

Os recursos resgatados devem ser, essencialmente, aplicados na compra de Títulos Públicos, seja na sua forma direta ou nos fundos de vértices disponíveis. 

Com relação aos fundos de vértices, estão disponíveis no momento os seguintes fundos:

Caixa Brasil Títulos Públicos 2023, CNPJ: 44.683.378/0001-02;

BB Previdenciário Títulos Públicos IPCA, CNPJ:15.486.093/0001-83 (vértice 2023);
Caixa Brasil Títulos Públicos 2024 IV, CNPJ:20.139.595/0001-78;

Caixa Brasil Títulos Públicos 2030 II, CNPJ: 19.769.046/0001-06;

Multimercado:
Redução do montante de R$1.250.000,00 do fundo Caixa Bolsa Americana Multimercado, CNPJ:30.036.235/0001-02.

Redução do montante de 380.000,00 do fundo Bradesco Multimercado SP 500 Mais CNPJ: 18.079.540/0001-78.

Os recursos resgatados devem ser aplicados em fundos CDI.

Na carteira do RPPS, temos como sugestão os seguintes fundos:

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa, CNPJ: 13.077.418/0001-49

Caixa Brasil Referenciado, CNPJ:03.737.206/0001-97

Após análise realizada pelos membros e submetida ao crivo do Gestor do Forquilhinhaprev, as movimentações referentes a instituição BRADESCO, ainda estão sob análise do Gestor e as demais foram concretizadas conforme segue:

Resgate:

R$ 516.804,35 (quinhentos e dezesseis mil, oitocentos e quatro reais e trinta e cinco centavos) Do fundo CAIXA FIA CONSUMO CNPJ 10.577.512/0001-79
Solicitado resgate total Do fundo CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR CNPJ 30.068.224/0001-04, aguardando completar a carência D+25
R$ 696.075,71 (seiscentos e noventa e seis mil, setenta e cinco reais e setenta e um centavos) Do fundo BB FIA GOVERNANÇA, CNPJ 10.418.335/0001-88

R$ 1.250.000,00 (um milhão e duzentos e cinquenta mil reais) Do fundo CAIXA BOLSA AMERICANA CNPJ 30.036.235/0001-02

Aplicação:

R$ 696.075,71 (seiscentos e noventa e seis mil, setenta e cinco reais e setenta e um centavos) Fundo BB PREVIDENCIÁRIO TÍTULOS PÚBLICOS IPCA 2023 CNPJ: 15.486.093/0001-83
R$ 609.978,36 (seiscentos e nove mil, novecentos e setenta e oito reais e trinta e seis centavos) Fundo BB Previd RF Perfil CNPJ: 13.077.418/0001-49
R$ 1.354.947,84 (um milhão e trezentos e cinquenta e quatro mil, novecentos e quarenta e sete reais e oitenta e quatro centavos) Fundo CAIXA BRASIL REFERENCIADO CNPJ: 03.737.206/0001-97
Sem mais, deu-se por encerrada a reunião.  
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