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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relatério de Gestao de Investimentos do Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de
Forquilhinha foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar de
forma detalhada as informac8es relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim auxiliarem
seu processo de Gestdo nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste relatério sao
obtidas pelos extratos oficiais das instituicdes financeiras em que o RPPS aloca seus recuros - além

disso, sao utilizados diversos softwares padrées do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacdao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composi¢ao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do FORQUILHINHAPREYV, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a
expressa autorizacdo da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informac¢des aqui contidas ndo
representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e
estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Fundo Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Forquilhinha

ATIVOS oo W wmao | Distribuigo da Carteira

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 90,0% | | 41.237.561,50| | 40.766.419,22| Por Segmento

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 0,6% 277.125,09 275.743,47

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 9,6% 4.389.658,81 4.367.828,78

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 9,3% 4.242.972,33 4.184.823,77

Caixa Brasil Disponibilidades 0,8% 374.180,54 372.511,33

Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado 3,1% 1.413.701,00 1.411.293,00

Caixa Brasil Referenciado 4,8% 2.199.267,74 2.188.306,80

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 5,0% 2.297.041,70 2.265.850,10

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 11 3,5% 1.611.271,95 O 1.593.290,18

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 12,0% 5.478.732,88 5.498.521,95

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 39,1% 17.897.031,81 © 17.877.369,11

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 2,3% 1.056.577,65 © 730.880,73
[ FUNDOS MULTIMERCADO | [ 67% | | 3.077.24525| | 3.063.554,10) Fundos de Renda Fixa g M Fundos de Renda ‘é"’or;/‘:e' 3.30%

BB Previdenciario Multimercado 3,4% 1.560.974,16 1.554.280,94

Caixa Juros e Moedas Multimercado 3,3% 1.516.271,09 1.509.273,16 Por Instituicdo Financeira
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 33% | | 1.514.330,71| | 1.622.540,98|

BB FIC Previdenciario A¢des Valor 1,4% 656.673,75 718.482,27

BB Previdenciario FIA Governanga 1,0% 436.827,40 459.920,65

Caixa Agdes Consumo 0,9% 420.829,56 444.138,06 Banco do Brasil 25:23%

CONTAS CORRENTES | [ 0.0% || 1.291,61] | 7.887,34
Banco do Brasil 0,0% - -
Caixa Econdmica Federal 0,0% 1.291,61 7.887,34
TOTAL DA CARTEIRA 100% 45.830.429,07 45.460.401,64

Caixa Econémica Federal 74,77%

) Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo

¢) Saida de Recursos Resgate Total
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ANALISE DE RENTABILIDADE

Rentabilidade Durante o Més (Evolugao Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | |Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta |
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,50 26% 3,15 56% 7,41 76%
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,50 26% 2,94 53% 7,55 77%
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos IPCA + 6% 1,39 72% 5,38 96% 10,06 103%
Caixa Brasil Disponibilidades CDI 0,45 23% 2,75 49% 6,49 67%
Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado IPCA + 6% 0,17 9% 1,80 32% 5,88 60%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,50 26% 3,07 55% 7,21 74%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | IPCA + 6% 1,38 72% 5,01 90% 9,53 98%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 Il IMA-B 1,13 59% 4,27 76% 8,95 92%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B -0,36 -19% 1,03 18% 7,92 81%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,50 26% 2,95 53% 7,60 78%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica IPCA 0,45 23% 2,45 44% 8,12 83%

| FUNDOS MULTIMERCADO | Bench | |Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta |
BB Previdenciario Multimercado CDI 043 22% 3,17 57% 8,84 91%
Caixa Juros e Moedas Multimercado CDI 0,46 24% 2,42 43% 6,86 70%

| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | Bench | |[Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta |
BB FIC Previdenciario A¢des Valor Ibovespa -8,60 -449% - - - -
BB Previdenciario FIA Governanca IGC -4,40 -229% -7,37 -132% 10,05 103%
Caixa A¢des Consumo Sem bench -5,25 -274% -19,48  -348% -0,10 -1%

Observacdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.

| [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |

‘ PRINCIPAIS INDICADORES

CDI
IMA Geral
IMA-B
IRF-M
Ibovespa
IBrX
IBrX-50
META ATUARIAL - INPC + 6 %

0,52
0,12
-0,32
0,04
-5,20
-5,19
-5,30
|| 192

27%
6%
-17%
2%
-271%
-271%
-277%

318
2,44
1,16
2,37
-4,76
-5,23
-4,66
| | 559

57%
44%
21%
42%
-85%
-94%
-83%

7,49
8,82
8,67
9,42
17,98
16,85
17,92
|| 975

77%
90%
89%
97%
184%
173%
184%
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3,0% -+

= Carteira 0,28%
IMA-B -0,32%
= |MA Geral 0,12%
2,0% - CDI 0,52%
—_— |Veta 1,92%
1,0% A
" \//\/_\/AA
-1,0% 4
-2,0% A
-3,0%

Rentabilidade Durante o Més (Evolugao Diaria)

30 4 6 8

10,0% 1~
= |bovespa -5,20%
IBrX-50  -5,30%
IBrX -5,19%
5’0% J — |GC -4,42%
0’0% A
AN
-5,0% 4
-10,0% -




SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

RESULTADO POR ATIVO EM REAIS - 2018 Janeiro Fevereiro

| FUNDOS DE RENDA FIXA || 436.151,20 224.375,66 291.812,43 172.735,27 (84.925,41)] 220.142,28 | 1.260.291,43|
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 1.534,26 1.263,81 1.464,79 1.412,71 1.392,69 1.381,62 8.449,88
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 31.737,88 28.683,48 35.504,90 22.499,82 7.913,01 21.830,03 148.169,12
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Péblicos 44.954,66 26.780,74 30.632,81 28.054,82 29.791,37 58.148,56 218.362,96
Caixa Brasil Disponibilidades 1.857,09 1.483,74 1.702,03 1.654,33 1.660,03 1.669,21 10.026,43
Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado 13.712,00 5.908,00 8.350,00 6.202,00 (11.577,00) 2.408,00 25.003,00
Caixa Brasil Referenciado 12.120,54 9.462,02 11.099,38 11.050,18 10.890,70 10.960,94 65.583,76
Caixa Brasil Titulos PUblicos 2018 | 23.873,10 14.367,41 16.252,00 14.903,90 15.612,80 31.191,60 116.200,81
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 I 16.594,93 3.808,42 9.011,18 6.533,47 12.642,64 19.981,77 68.572,41
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 182.979,94 30.357,74 51.652,31 (9.123,48) (180.376,01) (19.789,07) 55.701,43
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 106.786,80 102.260,30 126.143,03 88.238,48 34.384,62 86.662,70 544.475,93
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica - - - 1.309,04 (7.260,26) 5.696,92 (254,30)
| FUNDOS MULTIMERCADO || 6.697,11 7.124,22 13.153,15 17.253,43 6.380,87| 13.691,15] | 64.299,93
BB Previdenciério Multimercado 6.697,11 7.124,22 13.153,15 12.118,91 2.242,23 6.693,22 48.028,84
Caixa Juros e Moedas Multimercado - - - 5.134,52 4.138,64 6.997,93 16.271,09
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL || - - 5 24.278,01] (201.737,03)| (108.210,27)| | (285.669,29)|
BB FIC Previdenciario AcBes Valor - - - 18.770,78 (100.288,51) (61.808,52) (143.326,25)
BB Previdenciario FIA Governanca - - - 6.485,22 (46.564,57) (23.093,25) (63.172,60)
Caixa Acdes Consumo - - - (977,99) (54.883,95) (23.308,50) (79.170,44)
TOTAL 442.848,31 231.499,88 304.965,58 214.266,71 (280.281,57) 125.623,16 1.038.922,07
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S M ' RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

ﬁ Carteira ‘ CDI IMA G ‘ Meta [RXeI | % IMA G | % Meta Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) ‘
Janeiro 1,03 0,58 1,76 0,72 176% 58% 143%
90% | —— Carteira 64,73 %
Fevereiro 0,53 0,47 0,72 0,67 113% 73% 79% CDI 62,26 %
80% —— IMAGeral 71,76 %
Margo 0,68 0,53 0,96 0,56 128% 71% 123% — Meta 71,21 %
70%
Abril 0,49 0,52 0,32 0,70 95% 155% 71%
60%
Maio (0,62) 0,52 (1,43) 0,92 -120% 44% -68%
Junho 0,28 0,52 0,12 1,92 54% 232% 14% 0%
Julho 40%
Agosto 30%
P
Setembro 20%
Outubro 10%
Novembro 0% [==
Dezembro -10%
dez-13 jun-14 nov-14 mai-15 out-15 abr-16 set-16 fev-17 ago-17 jan-18 jun-18
Total 2,40 3,18 2,44 5,59 76% 98% 43%
Carteira x Indicadores em 2018 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias uteis)
14% = Carteira 7,45 %
5,59% oI 7,49 %
= |MA Geral 8,82 %
12% | —— Meta 9,75%
10%
8%
237% 2,44% %
1,16% 4%
2%
0%
Carteira coI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral jun-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 jun-18
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S M ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES
m m ‘ Relagao Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrimdnio (em R$ Milhdes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 48,63% ‘ ‘ 48,93% Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
IRE-M % 0.00% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 50 - 45,84
) 0,00% ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 48,63% 48,93% IMA Geral e da prépria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relagdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro- 40 A
IMA-B ‘ ‘ 29,74% ‘ ‘ 29,79% ‘ ximo do IMA Geral.
IMA-B 11,95% 12,10%
IMA-B 5 0,00% 0,00% Relagdo Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias teis) 30
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 17,79% 17,69% 03 7
| IMA Geral [ 231% || 161% |
02 20 4
| IDKA [ 000% | | 000% | .
c
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% S 01
[}
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00% = o9 O
0,0 10 A
Outros IDKA 0,00% 0,00%
| FIDC [ 000% | | 000% | o
|_Fundos Imobilidrios | | 000% | | 000% | 000 005 0,10 0,15 020 025 030 0,35 040 0,45 050 055 0,60
P — 0
| Fundos Participagdes | | 0,00% | | 000% | Risco dez13  set-14 jun-15 mar16 dez16 set17 jun-18
‘ Fundos DI ‘ ‘ 12,93% ‘ ‘ 12,98% ‘ @ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% . - —— - —
Movimentac¢des de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 6,22% 6,24%
Multimercado 6,71% 6,74%
05 —
| Outros RF [ 308% | | 310% | 032
| Renda Variavel [ 330% | | 357% |
Ibov., IBrX e IBrX-50 1,43% 1,58% - 00y - - . - (000
0,0
Governanca Corp. (IGC) 0,95% 1,01% L 3 - < < 5
9 v . _
Small Caps 0,00% 0,00% _ + " A = T 4 = ) 35 8% B i .
. 0.98% = s = 3 ¥ = £ & T T & , EF Ssg § 8 s
Setorial 0,92% ,98% L L & g g s 5 g 3 3 E a S 3 &5
Outros RV 0,00% 0,00% 03 =
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RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

SM ' CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS
RESUMO DAS MOVIMENTAGCOES
‘ ‘ RESGATES ‘

APLICACOES
‘ Data | Valor ‘ Movimento ‘ Ativo ‘ ‘ Data Valor | Movimento | Ativo ‘
13/06/2018 320.000,00 Aplicagdo Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 27/06/2018 67.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
29/06/2018 2.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 11
TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES
Aplicagdes 320.000,00
Resgates 69.000,00
Saldo 251.000,00
o f
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r
SM ' consuLToRIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 3.922/2010 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2018

ARTIGO TIPO DE ATIVO TOTAL (R$) RESOLUGCAO ]| % DA CARTEIRA STATUS
‘ 7° Segmento de Renda Fixa 41.237.561,50 100,0% 100,0% 90,0% v ‘

La Titulos do Tesouro Nacional 5 100,0% 50,0% 0,0%

I,b Fundos de Investimento 100% TTN (com sufixo Referenciado) 35.916.709,48 100,0% 100,0% 78,4% v
l,c Fundos de indices Renda Fixa 100% TTN - 100,0% 50,0% 0,0% v
] Operag¢des Compromissadas - 5,0% 0,0% 0,0% v
I, a Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (Benchmark ndo atrelado ao CDI) 5 60,0% 60,0% 0,0% v
I, b Fundos de indices Renda Fixa (Benchmark n&o atrelado ao CDI) - 60,0% 40,0% 0,0% v
IV, a Fundos de Investimento Renda Fixa 3.907.151,02 40,0% 40,0% 8,5% v
IV, b Fundos de indices Renda Fixa - 40,0% 30,0% 0,0% v
\'} Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) - 20,0% 10,0% 0,0% v
VI, a Certificado de Deposito Bancario (CDB) - 15,0% 10,0% 0,0% v
Vi, b Depésito de Poupanca - 15,0% 0,0% 0,0% v
VII, a Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) - Classe Sénior - 5,0% 5,0% 0,0% v
Vil, b Fundos de Investimento com sufixo Crédito Privado 1.413.701,00 5,0% 5,0% 3,1% v
VII, c Fundos de Investimento referente ao art. 3°da Lei n°®12.431/2011 (Debéntures Incentivadas) - 5,0% 5,0% 0,0% v
7° Limite dos Somatérios

1 Fundos de Investimento Renda Fixa e Fundos de indice (Benchmark n&o atrelado ao CDI) - 60,0% 60,0% 0,0% v
v Fundos de Investimentos Renda Fixa e Fundos de indice 3.907.151,02 40,0% 40,0% 8,5% v
Vi Certificado de Deposito Bancario (CDB) e Poupanca - 15,0% 15,0% 0,0% v
8° Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados 4.591.575,96 30,0% 30,0% 10,0% v
l,a Fundos de Investimento Referenciados em A¢des (indice composto por, no minimo, 50 a¢des) 436.827,40 30,0% 13,0% 1,0% v
l,b Fundos de indices Referenciados em Ac6es (indice composto por, no minimo, 50 acées) - 30,0% 10,0% 0,0% v
I, a Fundos de Investimento Referenciados em A¢des 1.077.503,31 20,0% 10,0% 2,4% v
I, b Fundos de indices Referenciados em Acées - 20,0% 10,0% 0,0% v
1 Fundos de Investimento Multimercado 3.077.245,25 10,0% 10,0% 6,7% v
v, a Fundos de Investimento em Participacdes - 5,0% 5,0% 0,0% v
IV, b Fundos de Investimento Imobilidrio 5,0% 5,0% 0,0% v

TOTAL DA CARTEIRA 45.829.137,46 100%

‘ A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugao 3.922/2010 do CMN e a Politica de Investimento vigente. ‘

Relatério FORQUILHINHAPREV - JUNHO - 2018 10 l



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos

Caixa Brasil Disponibilidades

Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 |

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 11

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica
FUNDOS MULTIMERCADO

BB Previdenciario Multimercado

Caixa Juros e Moedas Multimercado
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIC Previdenciario A¢oes Valor

BB Previdencidrio FIA Governanga

Caixa A¢des Consumo
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ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUCAO 3.922/2010 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2018

PL DO FUNDO COTISTAS SEGMENTO LIMITE % RPPS STATUS PARTICIPACAO NO PL POR GESTOR (%)

13.077.418/0001-49
11.328.882/0001-35
19.303.795/0001-35
14.508.643/0001-55
21.918.896/0001-62
03.737.206/0001-97
18.598.256/0001-08
19.768.733/0001-07
10.740.658/0001-93
10.740.670/0001-06
23.215.097/0001-55

10.418.362/0001-50
14.120.520/0001-42

29.258.294/0001-38
10.418.335/0001-88
10.577.512/0001-79

2,062014000
2,384795800
1,712808752
1,710834000
1,413701000
3,351193000
1,351201000
1,230378000
2,543758000
2,281086000
1,158642000

2,547474084
1,866650000

0,808352607
1,872408623
1,263364000

4.659.952.242,12
11.461.270.746,53
1.081.379.482,31
555.192.188,33
154.024.399,52
7.788.517.695,73
1.354.827.398,95
3.288.223.579,63
3.529.035.541,89
16.953.571.238,51
1.823.013.314,56

383.764.417,82
589.245.565,35

20.953.048,51
240.463.782,25
35.563.018,34

761
1.252
143
269
81
765
163
223
661
1.438
239

196
2.766

26
115
2.787

7.1V, a
7.1,b
7.1,b
7.1V, a
7.Vil, b
7.1V, a
7.1,b
7.1,b
7.1,b
7.1,b
7.1V, a

8, 1l
8, 1

8,1, a
8,1 a
8,1, a

15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
5,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%

5,00%
5,00%

15,00%
15,00%
15,00%

0,01%
0,04%
0,39%
0,07%
0,92%
0,03%
0,17%
0,05%
0,16%
0,11%
0,06%

0,41%
0,26%

3,13%
0,18%
1,18%

C L LR

<

<

Banco do Brasil

Caixa Econémica Federal

0,00%

0,01%




SM' TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentdrios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Analise Macroeconémica

O més de junho iniciou com extrema volatilidade, refletindo as incertezas do
cenario eleitoral. Pesquisas que mostravam Ciro Gomes em segundo lugar,
atras apenas de Jair Bolsonaro, fizeram a bolsa despencar 6,15% e o délar e os
juros futuros subirem. Ao longo do més, com Ciro Gomes sendo substituido
por Marina Silva e com interven¢8es do Banco Central essas volatilidades foram
amenizadas.

Com o aumento do délar que chegou ao patamar de R$ 3,86, e com os in-
dices de inflacdo para o més de junho acima do esperado pelo mercado (IGP-M
+1,87% e IPCA-15 +1,11%), muito se discutiu se o Banco Central aumentaria ou
nao a taxa de juros. Em sua reunido no dia 20/06, o Comité de Politica Moneta-
ria (Copom) decidiu manter a Selic em 6,5%. Em ata, o comité reafirmou que o
choque de precos causado pela paralisacdo dos caminhoneiros é temporario, e
que essa paralisacao dificulta a real leitura da atividade econdmica. Também foi
destacado que a politica monetaria ndo responde ao cambio, mas sim aos seus
efeitos secundarios. Assim, o Copom anunciou que suas préximas decisdes
dependem do nivel de atividade da economia e das expectativas de inflagao,
além de efeitos secundarios do cambio sobre o nivel de precos.

Ainda com relacdo a inflagdo, o Conselho Monetario Nacional (CMN) definiu
a meta para inflacdo de 2021 em 3,75% com tolerancia de 1,5 p.p. para cima
e para baixo. Para os anos de 2019 e 2020 as metas estao definidas em 4,25%
e 4,00%, respectivamente. Por ultimo, o Banco Central divulgou o relatério
trimestral da inflacdo. De acordo com projec8es realizadas, a inflacdo deve
permanecer entre 3,7 e 4,2 nos anos de 2018, 2019 e 2020 (contando com re-
formas estruturais). No relatério foi divulgada, ainda a revisao de proje¢des do
PIB. O Bacen revisou o crescimento do PIB para 2018 de 2,6% para 1,6%. Na
agropecuaria a projecao passou de -0,3% para 1,9%. Ja os setores de indUstria e
servicos tiveram as projecdes revisadas de 3,1% para 1,6% e de 2,4% para 1,3%,
respectivamente.

No cenario politico, o més terminou sem defini¢bes acerca do tabelamento
de fretes, uma das medidas propostas pelo governo para terminar com a para-
lisacdo. Além disso, o STF absolveu, no dia 20/06, a senadora Gleise Hoffman
(PT-PR) que estava sendo julgada pelos crimes de corrupgao passiva e lavagem
de dinheiro. O ex-ministro José Dirceu teve a liberdade concedida pela segunda
turma do STF, enquanto o Fachin enviou ao plenario da corte o julgamento de
um pedido da defesa de Lula para suspender sua condenacdo pelo TRF-4.
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No cenario internacional, 0 més comecou com o encontro histérico entre o
presidente Donald Trump e o ditador norte-coreano Kim Jong-um, que resultou
em um acordo de desnuclearizacdo da peninsula coreana. Em contrapartida,
ao longo do més aumentaram as tensdes sobre uma possivel guerra comercial,
com a imposicdo de tarifas sobre importagdes entre a China e os Estados Uni-
dos.

Com relagdo a economia norte-americana, o Banco Central Americano ele-
VOU a sua taxa de juros em 0,25 pontos percentuais. Ainda sdo esperadas mais
duas elevag¢des ao longo do ano. Ja na Zona do Euro, o Banco Central Europeu
decidiu manter a taxa de juros no patamar de 0% até o final do verao europeu
em 2019. Também foi divulgado o fim do programa de estimulos a economia
que deve terminar em dezembro.

Por fim, o més também foi marcado pela reunido da Organiza¢do de Paises
Exportadores de Petréleo (Opep). Na reunido marcada por tensées, a organi-
zagao decidiu aumentar a produc¢do da commodity a partir de julho. Com isso
espera-se que a producdo da Arabia Saudita aumente em 1 milhdo de barris
por dia. O impacto sobre o preco, entretanto, é incerto pois varios paises ndo
tém capacidade de aumentar a sua producgao.




